BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS
DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES
AL CUARTO TRIMESTRE DE 2007

Con la finalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8 y 9 de la Ley Contra la
Corrupcién, publicada en Gaceta Oficial N° Ext. 5.637 del 7 de abril de 2003, donde se
establece que el patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene cardcter pablico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y el gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL

Los activos del Instituto para el cuarto trimestre de 2007 se ubicaron en 130.318.048
millones de bolivares, mostrando un aumento de 9.133.327 millones de bolivares con
respecto al tercer trimestre de 2007, esta variacion se ubica principalmente en las siguientes
partidas:

Los activos de reserva al cierre del mes de diciembre de 2007 se situaron en
71.794.283 millones de bolivares, lo cual representa un aumento de 9.270.438
millones de bolivares en relacion con el tercer trimestre de 2007. Esta variacion se
explica principalmente por las compras de divisas a Pdvsa y a los operadores
cambiarios; y por la revalorizacion de precio del oro monetario en el mercado
internacional.

Los otros activos en divisas presentan la cantidad de 26.501.620 millones de
bolivares, con un descenso de 1.546.448 millones de bolivares con respecto al
trimestre anterior, principalmente por la transferencia de recursos del Fonden entre
bancos corresponsales.

Los otros activos en moneda nacional alcanzaron los 32.022.145 millones de
bolivares, lo que representa un incremento de 1.409.337 millones de bolivares a la
cifra registrada al 30-09-2007, derivado de la recompra de titulos valores publicos de
la cartera permanente vendidos con pacto de recompra.

Los pasivos del Instituto para el cuarto trimestre de 2007, se ubicaron en 117.129.413
millones de bolivares, mostrando un incremento de 5.984.742 millones de bolivares en
relacion con el tercer trimestre de 2007; esta variacion se ubica en las siguientes partidas:

Los pasivos de reservas presentaron un descenso de 46.962 millones de bolivares
reflejados principalmente en el literal “d” “Convenios internacionales” 163.430
millones de bolivares, por el registro de las operaciones de importacion tramitadas
con los bancos centrales de los paises miembros del Convenio Aladi.



Los otros pasivos en divisas presentan un descenso de 1.970.671 millones de
bolivares en relacion con el trimestre anterior; esta disminucion se produjo
basicamente, en el literal “d” “Pasivos diversos en divisas”, 2.087.016 millones de
bolivares, por la transferencia de recursos al exterior ordenados por el Fonden.

La base monetaria presenta un incremento de 10.926.616 millones de bolivares, en
comparacion con el trimestre anterior. Esta expansion se debe principalmente por el
neto de las compras menos las ventas de divisas y el vencimiento neto de
certificados de depdsito mas los intereses pagados por este mismo concepto.

Los otros pasivos en moneda nacional registraron un descenso de 2.924.241
millones de bolivares, en relacion con el tercer trimestre de 2007, esta disminucion
se refleja en el literal “a” “Titulos emitidos en moneda nacional”, 7.790.785
millones de bolivares, por el vencimiento de certificados de depésitos a plazo a
favor de las instituciones financieras. No obstante, en el literal “b” “Depdsitos de
organismos publicos” se reflejo un aumento de 4.552.836 millones de bolivares, por
la compra de divisas a Pdvsa y las recaudaciones de impuestos efectuadas por el
Gobierno nacional.

El patrimonio del Instituto para el cuarto trimestre de 2007 se ubicé en 13.188.635 millones
de bolivares, mostrando un incremento de 3.271.360 millones de bolivares, con respecto al
tercer trimestre de 2007, reflejado principalmente en el rubro “Variaciones patrimoniales”,
literal “a” “Contrapartida por valoracion en moneda nacional de los activos y pasivos
externos”, originado por el efecto del aumento del precio promedio de valoracion del oro
monetario.
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ESTADO DE RESULTADOS:

Los ingresos del Instituto descendieron en 37.452 millones de bolivares con respecto al
ejercicio anterior. Este descenso se refleja principalmente en el rubro “Ingresos por
operaciones en divisas”, 42.778 millones de bolivares, especificamente en el rubro
“Ingresos por operaciones con organismos internacionales”, 36.819 millones de bolivares,
como consecuencia de que en este semestre no se capitalizaron dividendos ni se efectuaron
registros por aumento del capital suscrito del F.L.A.R.

En el rubro de los gastos se presentd un descenso en el periodo de 151.834 millones de
bolivares, con respecto al ejercicio anterior. Esta disminucion se refleja en los “Gastos por
operaciones en moneda nacional”, 159.068 millones de bolivares, principalmente en el
rubro “Gastos por operaciones de politica monetaria”, 381.883 millones de bolivares, por
el rescate anticipado de certificados de deposito durante el semestre. Sin embargo, en los
“Gastos de provisiones”, se reflejo un aumento de 100.000 millones de bolivares, como
consecuencia del aumento del monto de la provision para cubrir riesgos asociados con la
politica monetaria y en los “Gastos de funcionamiento”, 70.210 millones de bolivares, por
el registro de los aportes realizados por el Instituto al Fondo de Politica de Vivienda,
Framo, FHVA y Fondo de Ahorro.
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