BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACION
GERENCIA DE FINANZAS
DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

INFORME ANALITICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES
AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2006

Con lafinalidad de cumplir con lo dispuesto en los articulos 4, 5, 8y 9 dela Ley Contrala
Corrupcion, publicada en Gaceta Oficial N° Ext. 5.637 del 07 de abril de 2003, donde se
establece que €l patrimonio del Banco Central de Venezuela tiene caracter publico y en
consecuencia debe informarse trimestralmente la utilizacion de los bienes y e gasto de los
recursos, se presenta el siguiente informe:

BALANCE GENERAL

Los activos del Instituto para €l segundo trimestre de 2006, se ubicaron en 88.897.071
millones de bolivares, mostrando un descenso de 2.058.318 millones de bolivares respecto
al primer trimestre de 2006, esta variacion se ubica principamente en las siguientes
partidas:

Los activos de reserva a cierre del mes de junio de 2006, se situaron en 66.845.350
millones de bolivares, 1o cua representa un descenso de 404.957 millones de
bolivares en relacion con el primer trimestre de 2006, esta variacion se explica
principalmente por el registro de la transferencia de recursos a Fonden por US$
4.275 millones, conforme a cronograma establecido entre € Ejecutivo Naciona y
este Instituto y de acuerdo con la Ley de Reforma Parcia de la Ley del BCV,
publicada en Gaceta Oficial N° 38.232 de fecha 20-07-2005.

Los otros activos en divisas se situaron en 8.012.743 millones de bolivares, cantidad
inferior en 463.020 millones de bolivares, en relacién con € trimestre anterior, esta
disminucion se refleja en € literal “c” “Titulos valores publicos en divisas’ 677.074
millones de bolivares, derivado de la cancelacion del Macrotitulo. Sin embargo, en €
literal “@” “Resto cuota en el FMI” se reflgfd un aumento por 193.075 millones de
bolivares, derivado de la apreciacion del DEG con respecto al bolivar.

Los otros activos en moneda naciona, se situaron en 14.038.978 millones de
bolivares, cantidad inferior en 1.190.341 millones de bolivares alaregistrada a 31-
03-2006; este descenso se produce principamente en €l literal “a’ “Titulos valores
publicos’, 1.210.653 millones de bolivares, por la venta de titulos DPN de la cartera
permanente en operaciones de “Venta con pacto de recompra’.

Los pasivos del Instituto para € segundo trimestre de 2006, se ubicaron en 80.091.376
millones de bolivares, mostrando un aumento de 1.106.580 millones de bolivares respecto
al primer trimestre de 2006, esta variacion se ubica en las siguientes partidas:



Los pasivos de reserva presentaron un descenso de 136.803 millones de bolivares,
en € literal “d” “Convenios Internacionales’, 100.678 millones de bolivares, por la
liquidacion de operaciones de importacion realizadas con los Bancos Centrales de
los paises miembros del Convenio ALADI, principalmente el Banco de la Republica
del Bogotay el Banco Central Do Brasil.

Los otros pasivos en divisas presentaron un descenso de 3.484.160 millones de
bolivares, con respecto a trimestre anterior, esta disminucion se produjo
basicamente, en el literal “d” “Pasivos diversos en divisas’, 3.703.540 millones de
bolivares, por la transferencia de recursos a Fonden, conforme a cronograma
establecido entre el Ejecutivo Nacional y este Instituto y de acuerdo con la Ley de
Reforma Parcial de la Ley del BCV, publicada en Gaceta Oficial N° 38.232 de
fecha 20-07-2005.

La base monetaria presenta un incremento de 1.073.118 millones de bolivares, en
relacion con € trimestre anterior. Esta expansion de la base monetaria se explica
principamente por el efecto neto de las compras menos las ventas de divisas a
PDVSA y a los operadores cambiarios, y los intereses pagados sobre los
certificados de depdsito.

Los otros pasivos en moneda naciona registraron un aumento de 3.654.425
millones de bolivares, en relacion con el primer trimestre de 2006, este incremento
se reflga en € litera  “a “Titulos emitidos en moneda nacional” 3.551.519
millones de bolivares, por la constitucion neta de certificados de depésito a plazo a
favor de las instituciones financieras.

El patrimonio del Instituto para € segundo trimestre de 2006, se ubicO en 8.805.695
millones de bolivares, mostrando un descenso de 3.456.814 millones de bolivares, en
relacion con el primer trimestre de 2006, reflgjado en el rubro “Variaciones patrimoniales’,
literal “b” “Cuenta patrimonial nivel adecuado de reservas internacionales’, originado
principalmente por € registro de la transferencia de recursos a Fonden por US$ 4.275
millones, conforme a cronograma establecido entre el Ejecutivo Nacional y este Instituto y
de acuerdo alaLey de ReformaParcia delaLey del BCV, publicada en Gaceta Oficial N°
38.232 de fecha 20-07-2005.
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ESTADO DE RESULTADOS:

Los ingresos del Instituto disminuyeron en 767.508 millones de bolivares con respecto al
gercicio anterior. Este descenso se reflga principaimente en e rubro “Ingresos por
operaciones en divisas’ 1.180.513 millones de bolivares, especificamente en e rubro
“Ingresos por fluctuaciones cambiarias y precios realizadas” 1.133.574 millones de
bolivares, derivado de una menor realizacion de las fluctuaciones cambiarias favorables
generadas por los activos en moneda extranjera con respecto a semestre anterior,
producido por la disminucion del diferencia entre el tipo de cambio actual y el historico.
Sin embargo, en €l rubro “Operaciones diversas en moneda nacional” se presentd un
incremento de 377.075 millones de bolivares, por €l uso de la provision para contingencias
para cubrir pérdidas operativas y la aplicacion de la provision para cubrir riesgos de politica
monetaria, ambas operaciones aprobadas en Acta de Directorio 3.857 de fecha 11-04-2006.

Los gastos del Instituto registraron un aumento en e periodo de 163.521 millones de
bolivares, con respecto a gercicio anterior. Este incremento se reflgja en los “ Gastos por
operaciones en moneda nacional” 265.415 millones de bolivares, especificamente en €
rubro “Gastos por operaciones de politica monetaria’ 456.687 millones de bolivares, por
el aumento producido en los intereses sobre los certificados de depositos a plazo, debido a
una mayor constitucion de los mismos con respecto a semestre anterior, compensado
parcialmente por € descenso en los “Gastos por provisiones’ por 204.189 millones de
bolivares, como consecuencia de que en este semestre no se constituyeron provisiones. En
los “Gastos por operaciones en divisas’ se reflgfé por su parte un descenso de 101.894
millones de bolivares, en los “Gastos por fluctuaciones cambiarias y de precios realizadas’
106.297 millones de bolivares, originado por la disminucion de la realizacion de las
fluctuaciones cambiarias desfavorables generadas por |os pasivos en moneda extranjera.
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